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国家ビジョン研究会
『日本再生のカギは日銀法改正にあり』

（三橋貴明）
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主要国消費者物価指数
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日本 アメリカ ドイツ フランス イギリス ユーロ圏 中国

出典：外務省
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日本国債の所有者（１０年末） 総額は７２７兆円
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２０１０年末 日銀のバランスシート（単位：億円）
中央銀行

資産(A) 負債(L)

現金 868,557

日銀預け金 226,513

政府預金 19,211

外貨預金 645

日銀貸出金 436,571

現先・債券貸借取引 151,652

国庫短期証券 198,252

国債・財融債 580,514

事業債 1,063

ＣＰ 989

投資信託受益証券 164

株式・出資金 19,358 1

預け金 2 81

未収・未払金 1,457 106

対外証券投資 44,363

その他対外債権債務 27,102 139

その他 49,496 21

純資産 93,695

合計 1,359,976 1,359,976
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日米欧のマネタリーベース推移 2007年1月=1

出典：日本銀行、ＦＲＢ
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日本の長期金利（長期）

新規発行十年物国債金利（長期金利）、他 単位：％

出典：日本銀行、外務省

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

O
ct

-8
5

Ju
l-8

6

A
pr

-8
7

Ja
n-

88

O
ct

-8
8

Ju
l-8

9

A
pr

-9
0

Ja
n-

91

O
ct

-9
1

Ju
l-9

2

A
pr

-9
3

Ja
n-

94

O
ct

-9
4

Ju
l-9

5

A
pr

-9
6

Ja
n-

97

O
ct

-9
7

Ju
l-9

8

A
pr

-9
9

Ja
n-

00

O
ct

-0
0

Ju
l-0

1

A
pr

-0
2

Ja
n-

03

O
ct

-0
3

Ju
l-0

4

A
pr

-0
5

Ja
n-

06

O
ct

-0
6

Ju
l-0

7

A
pr

-0
8

Ja
n-

09

O
ct

-0
9

Ju
l-1

0

A
pr

-1
1

東証上場国債（10年） 長期国債（10年）新発債 東証国債先物利回（10年）



8

銀行の貸出態度判断DI推移

出典：日本銀行
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国内銀行貸出金、実質預金、預金超過額（単位：十億円）

出典：日本銀行
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日本経済の真の問題

本
来
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現
実
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）

デフレギャップ
※本来の供給能力を需要が下回り、
ＧＤＰが押さえつけられる現象を
デフレギャップと呼ぶ。

2010年の日本の名目GDP（単位：兆円）

出典：内閣府
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名目ＧＤＰと政府の税収 （単位：十億円）
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出典：内閣府、財務省



12

日本の為替介入のプロセス
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バブル崩壊の意味と意義

企業の投資効率がよく、
設備投資や個人の消費
が活発になる。

企業の投資効率が悪く、設備
投資を減らし借金返済に走る。
消費者も同様の行動を採る。
政府が企業や個人の代わりに
借金して財政出動しなければ
ならない。

企業や個人が銀行から借金する

時間の進む方向

バ
ブ
ル
経
済
の
発
生

バ
ブ
ル
経
済
の
崩
壊

インフレ デフレ

主役＝市場の役割 主役＝国家の役割

経済成長する時期
次の経済成長のための

社会共通インフラを構築する時期

【通常経済】 【恐慌経済】


